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Leitartikel Die Reform des UN-Sicher-
heitsrats wird nicht kommen.
Gast Es ist ein historischer Schritt, dass 
Mittel aus dem EU-Haushalt für die Ver-
teidigungsforschung genutzt werden.

Unternehmen & Märkte / S. 20 
Leitartikel Die Mannschaft zählt: SAP, 
Bosch und die Bahn haben erkannt, dass 
individuelle Boni lediglich Egoisten 
züchten. Dem Unternehmen aber brin-
gen sie nichts. 
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Gabriel E. Jaume 
Zwischen Börse und 
Familie / Seite 44
Der Chef der spanischen Hotel-
kette Meliá erwartet einen Um-
satzrekord. Und: Dank des Tou-
ristenbooms ist Meliá wieder im 
Leitindex Ibex vertreten.

S. 45 / Richard Branson 
Der Virgin-Chef rät Grün-
dern in München, ihr Ge-
schäft mit Humor zu betrei-
ben. / Simon Ollinger Sel-
ten war ein Jahr für 
Deutschlands Ökowinzer so 
schwierig wie 2016. Nun 
entscheidet sich, wie groß 

die Verluste sein werden.  
S. 46 / Matthias Zachert 
Schneller als erwartet hat 
der Lanxess-Chef den Che-
miekonzern saniert. Nun fei-
ert die Börse die größte 
Übernahme. S. 47 / Wolf-
gang Bernhard VW prüft, 
ob der Konzern von frühe-

ren Vorständen Schadens-
ersatz fordern muss. Für 
den Daimler-Manager könn-
te dies heikel werden. / 
Bernhard Mattes 14 Jahre 
leitete er die Ford-Werke in 
Köln. Ende 2016 tritt er ab. 
 
+ BusinessLounge / S. 47

 Wenn die 
Briten ihre 

Grenzen 
kontrollieren 

und den 
Zustrom 

osteuropä- 
ischer Bürger 

drosseln 
wollen, wird die 
City von London 
wohl oder übel 

das Recht 
verlieren, den 
europäischen 

Finanzmarkt von 
daheim aus  

zu bedienen. 
Wolfgang Münchau

 Eurointelligence-Director

Gastkommentar 
Seite 48 Die Märkte heute

Informelles 
Opec-Treffen
1 Internationales Ener-

gie-Forum der Opec-
Staaten in Algerien. 

Am Rande der Energie-
konferenz in der Haupt-
stadt Algier treffen sich 
Mitglieder des Ölkartells 
Opec und Russland, um 
über Lösungen zur Stabili-
sierung des niedrigen Öl-
preises zu diskutieren. 
Themen bei den Verhand-
lungen sind dem Verneh-
men nach Obergrenzen für 
die Ölproduktion oder 
auch das Einfrieren der 
Förderung auf dem aktuel-
len Niveau. Allerdings läuft 
die Produktion auf Hoch-
touren; Marktteilnehmer 
zweifeln daher, ob solche 
Maßnahmen dem Preis 
helfen. 

2Panama-Untersu-
chungsausschuss des 
EU-Parlaments nimmt 

die Arbeit auf. Im Frühjahr 
hatte ein internationales 
Konsortium investigativer 
Journalisten über die Exis-
tenz von Tausenden Brief-
kastenfirmen in Panama be-
richtet, die auch zum Steu-
erbetrug genutzt wurden. 
Der im Juni gebildete Un-
tersuchungsausschuss des 
EU-Parlaments soll der Fra-
ge nachgehen, inwieweit 
die in den „Panama Papers“ 
zutage geförderte Geldwä-

sche, Steuervermeidung 
und Steuerhinterziehung 
Missstände bei der Anwen-
dung von EU-Recht offen-
baren. Über eine schwarze 
Liste sollen Länder, die 
zweifelhafte Praktiken be-
günstigen, zu Reformen be-
wegt werden. Neue Enthül-
lungen zu Briefkastenfirmen 
auf den Bahamas haben die 
Forderungen nach einer 
Verschärfung der interna-
tionalen Steuer- und Fir-
mengesetzgebung ver-
stärkt.

3Wenn der weltgrößte 
Sportartikelherstel-
ler Nike an diesem 

Dienstag aktuelle Quar-
talszahlen vorlegt, könnte 
die Stimmung gedämpft 
sein. Die Analysten waren 
sich bereits im Vorfeld ei-
nig, dass die Aussichten 
nicht besonders vielver-
sprechend sind. Der er-
folgsverwöhnte Konzern 
spürt neuerdings Gegen-
wind, was vor allem an der 
zunehmenden Konkurrenz 
auf dem Heimatmarkt USA 
liegt: Die Erzrivalen Adidas 
und Under Armour ma-
chen dem Branchenprimus 
zu schaffen. Zudem wirkt 
sich der starke US-Dollar 
schädlich auf die Ge-
schäftsentwicklung des 
Konzerns aus.

Mario Draghi 
Der EZB-Chef will im 
Bundestag für seine 
 Politik werben / Seite 22

Auto 
Der Volvo-Konzern setzt 
ganz auf Elektromobili-
tät / Seite 19

Private Geldanlage  
Experten warnen vor 
Rückschlägen in Schwel-
lenländern / Seite 28

Analyst

Aktienwert

Empfehlung

Aktueller Kurs

Kursziel

BNP Paribas

LVMH

Kaufen

151,75 €

183,00 €

Stand: 13:40 Uhr
Quelle: Bloomberg
HANDELSBLATT

Der Gegenwind für die eu-
ropäische Luxusgüter-
branche flaut ab, urteilt 
Analyst Luca Solca von 
der französischen Invest-
mentbank Exane BNP Pa-
ribas. Nicht zuletzt in Chi-
na scheine sich die Nach-
frage zu erholen. Das lässt 
ihn für die Aktie von LVMH 
– mit Marken wie Louis 
Vuitton – hoffen. Er rät 
Anlegern zum Kauf. Sein 
Kursziel hob Solca von 180 
auf 183 Euro an.

Analystencheck

Die Grünen 
Die Ökopartei zögert mit 
einem Signal für die Bun-
destagswahl / Seite 8

Mitarbeiterbewertung 
Harsche Kritik an den 
Benotungsmethoden der 
Dax-Konzerne / Seite 14

Arzneireport 
Deutschland wird zum 
Hochpreisland für 
 Medikamente / Seite 11
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